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若拿最常见的股票ETF打比方，我们不妨把它看作一个篮子，篮子里可以装上瓜果蔬

菜，分散透明，且非常地便捷。

高透明度。不同于一般的开放式基金，ETF持仓通常是透明的。投资者可以根据交易

所和基金公司网站的公开信息，每日获得ETF的申购赎回清单（PCF），而这一份清

单往往和ETF的真实持仓非常接近。另一方面，目前多数ETF产品都是以完全复制标

的指数的收益为目标，因此投资者也可以从指数的权重分布来获得ETF基金的大致持

仓。那高透明度有何好处呢？简单说就是不容易发生风格漂移。当市场风格大幅切

换的时候，主动投资可能会发生双向踏空的风险，而透明度高的ETF往往始终跟随指

数，不会轻易切换赛道或风格。

分散投资。相比于股票投资或者持仓较为集中的主动基金，ETF持仓股票的数量往往

更多。对于一般窄基类或者行业主题类ETF，其持仓数往往不会低于30只；而对于宽

基类ETF，其持仓数量则会更高，往往能达到50只甚至数百只。分散投资在增强某一

行业或风格暴露的同时，放弃了个股的个性化差异，一定程度上起到抚平波动的作

用，因此往往能够提供投资者相应的beta收益。同时，由于ETF指数化投资的维度凌

驾于个股投资之上，所以当出现板块性或风格性机会的时候，也可以帮助投资者简

化个股选择的过程。
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